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Hrvatska nakon uvodenja eura — fiskalna politika
| gospodarski izgledi
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Ulaskom u europodrucje.. @

¢ .. prikljucCili smo se 344 milijuna gradana Europske unije koji koriste
euro

¢ ukidanje valutnog rizika i transakcijskih troskova (€160 mil.), a veca
otpornost gospodarstva i stabilnost fin. sustava kroz ECB i ESM

¢ 2. najjaca valuta na svijetu

¢ vazna uloga
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Izazovi proteklih godina..

¢ ..otezali su napore fiskalne politike koji su do 2020. bili usmjereni na
fiskalnu odrzivost (snazno smanjenje deficita i javnog duga)

¢ izasli iz EDP 2017, .

¢ 2019. izlaz iz prekomjernih .
makroekonomskih neravnoteza

Steta od potresa: cca. 17 milijardi eura
Steta od pandemije: cca. 5 milijardi eura
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Izazovi proteklih godina.. @

¢ ..ukazali su na vecu otpornost hrvatskog gospodarstva, nego u slucaju
prethodne krize (2008.)

¢ Snazan oporavak vec u 2021. povezan s odgovornom fiskalnom

politikom
* Oporavak usporen ruskom agresijom na Ukrajinu uz
energetsku krizu i snazne inflatorne pritiske
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Izazovi proteklih godina i oporavak

¢ Usprkos navedenom snazna fiskalna konsolidacija uz rast
gospodarske aktivnosti u 2022:

— Realni rast BDP-a 6,2%
— Proracunski visak i
— Smanjenje javnog duga za 10 p.p. u 1 godini
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Oporavak — investicijski rejting

5&P Rating

¢ Povijesno najvisi investicijski rejting RH (srpanj 2022) uz pozitivhe ocjene

hrvatskog gospodarstva:

— Politicka stabilnost i institucionalna kvaliteta, koristi od ulaska u euro i Schengen,
fiskalni kapaciteti, dosadasnja apsorpcija EU sredstava iz Mehanizma za oporavaka

I otpornost

¢ Visok investicijski rejting vidljiv — rezultati zaduzivanja na domacem i

iInozemnom trzistu

Croatia historical ratings
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Makroekonomski okvir 2024.-2026.... ﬁ

¢ ...obillezava nastavak obuzdavanja inflacije uz prognozu rasta zaposlenosti

= Globalno okruzje - visoka razina neizvjesnosti, nastavak geopolitickih napetosti te
ruske agresije na Ukrajinu

= Predviden daljnji rast kamatnih stopa koji negativno djeluje na potraznju.

= TrziSte rada oCekuje rast broja zaposlenih, ali i manjak radne snage uslijed
neuskladenosti ponude i potraznje (2% u 2023. te usporavanje na 1,5%, 1,2% i
1% u 2024.1 2025., 2026.).

> Inflacijski pritisci i dalje su prisutni

RH 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 2025 2026

_________________________________________________________________________________________

> EK oCekuje stope inflacije od 6,9% i 2,2% za RH u 2023 i 2024.
(za europodrucje prognozirane stope inflacije su 6,8% i 2,8%)
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Makroekonomski okvir 2024.-2026. — realni rast @

¢ OcCekuje se realni rast BDP-a od 2,2% u 2023., 2,6%, 2,5% i 2,2% u 2024., 2025. i 2026.
godini (gotovo u potpunosti odreden kretanjem domace potraznje)

— EK prognoze za RH 1,6% i 2,3% u 2023. i 2024.(EU i europodrucje 1% i 1,1% u 2023.)
— RH se nastavlja priblizavati prosje¢noj razvijenosti EU (73% prosjeka u 2022.)
¢ Jacanje fiskalne odrzivosti:
— trajnom smanjenju udjela javnog duga u BDP-u te
— odrzavanju proracunskog manjka ispod referentne razine od 3% BDP-a do kraja 2026. godine.
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Vaznost VFO i NPOO za buduca fiskalna kretanja %

¢ SrednjoroCna fiskalna prilagodba osigurava nuzne preduvjete za jaCanje
otpornosti i potencijala gospodarstva uz provedbu strukturnih reformi i visoke
razine i kvalitete javnih investicija

— Vazna uloga provedbe projekata financiranin EU sredstvima koja ¢e RH biti na
raspolaganju (VFO i NPOO)

— ZnaCajna sredstva bit ¢e usmjerena na nastavak sanacije Steta uzrokovanih
potresima, kako iz nacionalnih izvora financiranja, tako i iz Nacionalnog plana
oporavka i otpornosti

— Rezultati RH trenutno svrstavaju medu 3 najuspjesnije EU ¢lanice u provedbi
Mehanizma za oporavak i otpornost (RH je treca drzava Clanica koja je podnijela
2. zahtjev za isplatu i kojoj je isti isplacen, prije RH su to uCinile samo Spanjolska i
ltalija)

— Trenutno je povuceno 2,2 mird. eura (viSe od 40% alokacije od 5,8mird eura)

— Do sredine 2023. oCekuje se da ¢emo povuci 53% ukupne omotnice (ovih
dana oCekuje se predaja treceg zahtjeva u iznosu 700 mil. eura)

— Dodatno, uklju€ivanje Repower EU komponente u NPOO — 270 mil. eura
bespovratnih sredstava i 3,6 mird. eura povoljnih zajmova za energetsku
tranziciju i infrastrukturu (proSirenje LNG terminala i plinovoda — energetsko
Cvoriste Europe)

Ministarstvo financija



Obuzdavanje inflacije kao izazov u predstojecem razdoblju ﬁ

¢ Inflacija je, mjereno CPI, najviSu razinu dosegnula u studenome 2022.
godine (13%), nakon Cega usporava

— procjena DZS-a, u svibnju ove godine iznosila 7,9% (u odnosu na svibanj
proSle godine)

— rast cijena: hrana, pi¢e i duhan (13,5%), ind. neprehrambeni proizvodi 8,5% te
usluge (8%)

— Pad cijena: energija (-3,1%)

¢ Temeljna (core inflation) prestigla je nominalnu (headline)
— faktori u podlozi: potraznja ili ponuda? 4

— rast kamatnih stopa kao odgovor 14
monetarne politike?

CoreHICP
1% Headline HICF

] Weighted median HICP
Kretanje 10

inflacije u RH s

-2
lzvor: OECD 2013 2020 2021 2022 2023



Hvala na paznji!



